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تنفيذيملخص

المصريللمستثمرالصعبةالمعادلة

الأساسيةالمشكلة

بةصعمعادلةيواجهالمصريالمستثمر

يوالذهبالبنكيةالودائعبي  ي  
 
ظلف

ات .الحاليةالاقتصاديةالمتغي 

البنكيةالودائع

ي  
 
ضغوطوسطالعوائدتراجعمنتعان

لتآكإلىيؤديمما،المتسارعالتضخم

يالعائد  
.الحقيق 

الذهب

ةعلىيحافظ ،اعللارتفتاريخيةمسي 

ي
 
يقياسيةقفزاتمحققا

 
يوعالممحليا

 
.يا

التقريرمنالهدف

اتيجياتتقديم زعةمواستثماريةاسي 

ونوعالمخاطرتحملدرجةحسب

ي)المستثمر ب/محلى  .(مغي 



يالأداء  
للذهبالتاريخ 

يقياسيةقفزات
 
يمحليا

 
(2026-2025)وعالميا

65%

يالذهبارتفاع
 
بالعملة)عالميا

.2025عامبدايةمنذ (الأجنبية

55%

يالذهبسعرارتفاع  
 
ملةبالعمصرف

ةنفسخلالالمحلية .الفي 

62%

يالارتفاعنسبة  
 
الأونصةسعرف

ي 12خلالالمصريبالجنيه
 
.شهرا

2,215%

لىعالمصريةبالعملةالذهبارتفاع

ي،سنوات 10مدار
 
الارتفاععاكسا

ي .الجنيهوانخفاضالعالم 



(2031-2026)الذهبتوقعات

والمحليةالعالميةالماليةالمؤسساترؤية

العالميةالمؤسسات

Deutsche Bank

$4,450

يللأونصةتوقعات  
 
اوحمحتملنطاقمع،2026عامف  4,950و 3,950بي  ييي 

.دولار

Goldman Sachs

$5,000

يالمستوىهذاإلىالأونصةسعربوصولتوقعات 2026عامبنهايةالقياس 

اء المصريةالمالأسواقخير

الارتفاعمساراستمرار

يالصعوددوافع  
 
:2026ف

.المستمرةالجيوسياسيةوالتوتراتالحروب

يالفائدةسعرانخفاض يالفيدرالى  .الأمريك 

اءاستمرار .للذهبالعالميةالمركزيةالبنوكشر



(2026أبريل)والتضخمالفائدة

الحاليةالتضخمومعدلاتيالمصريالمركزيالبنكقراراتتحليل

الفائدةأسعار

19% - 20%
والإقراضالإيداعسعر

يللفائدةخفضأول  
 
.أساسنقطة 100بـ 2026أبريلف

-725 bps
يتراجع تراكم 

ي 2025أبريلمنذأساسنقطة 725بمقدارتراجع للبنكاجتماعات 8عير

.المركزي

التضخممعدلاتي

15.2%
2026مارس

ي %13.4بـمقارنةالتضخممعدلارتفاع  
 
ايرشهرف .فير

7% ± 2%
2026بنهايةالمستهدف

.العامهايةبنالمستهدفالتضخمنطاقإلىللوصولالمركزيالبنكتوقعات



المصريوالجنيهالصرفسعر

اتوتحسنالصرفسعرتوقعات للاقتصادالكليةالمؤشر

يمتوقعاستقرار  
 
2026ف

يالجنيهباستقرارالماليةوالمؤسساتالمحللي  يتوقعات  
 
جنيه 49-45نطاقف

.2026عامخلالللدولار

البعيدالمدىتوقعات

يتراجع بحلولللدولارجنيه 60-52محتملنطاقمعللجنيهمتوقعتدريخر 

.(2030-2027) 2029عام

يطفرة  
 
التحويلاتف

دولارمليار 30.2لتسجل%45.1بنسبةبالخارجالمصريي  يتحويلاتارتفاع

.2025منالأولىأشهرالتسعةخلال

ي  
 
السويسقناةتعاف

ةوبدأتقويةطفرةالسويسقناةإيراداتشهدت يمسي   
 
دعميمما،التعاف

ات .المصريللاقتصادالكليةالمؤشر



يالعائد  
التضخمبعدالحقيق 

ائيةالقوةتآكل البنكيةللودائعالشر

المرتفعالعائدوهم

يالعائد يمرتفعيبدوقدالاسم 
 
ا

ييةالحقيقالزيادةيعكسلالكنه  
 
ف

وة .الير

يالعائدأهمية  
الحقيق 

يالعائد  
خصمبعدالحقيق 

لقدرةالمحددهوالتضخم

وةالقعلىالحفاظعلىالمدخرين

ائية .الشر

الخلاصة

ي  
 
دالعائ،السيناريوهاتمعظمف

ي  
بالحقيق  عدبالصفرمنيقي 

يالتضخمخصم .(%15.2)الحالى 



يالذهبصناديق  
 
مصرف

يبديل الماديةوالحيازةالتخزينأعباءبدونللاستثمارذك 

الصناديقظهور

يلتوفر 2024-2023خلالظهرت
ا
بديل

ي
 
يذكيا

 
يللاستثماروآمنا  

 
.الذهبف

عاليةسيولة

اءيوميةسيولةتوفر يللشر ،جاعوالاسي 

عندالاستثمارتسييليسهلمما

.الحاجة

الاستثمارمرونة

هايجعلمما،مبلغبأيالدخولإمكانية

يمناسبة
 
مقارنةالعاديللمدخرجدا

اء .الماديالذهببشر

قياسيةعوائد

يالبياناتبعض ي 2025نهايةحت  تشي 

لبعض %64تجاوزتعوائدإلى

.الصناديق

يالذهبصناديقأبرزعوائد  
 
2025ف



اتيجيةالمقارنة الودائعمقابلالذهب :الاسي 

(2031-2026)الاستثماريةالمحاورمقارنة

الودائع /الشهاداتصناديق /الذهبالمعيار

يالمتوقعالعائد ا %20–18≈محدد(العالميةبالأسواقمرتبط)محددغي  حالي 

ي-عاليةالتضخممنالحماية
ا
يالعائد-محدودةالتضخمتواكبعادة  

منخفضالحقيق 

مة-عاليةالجنيهانخفاضمنالحماية الصرفخسائرتعوّضلا-محدودةبالدولارمقوَّ

يتقلب مستقر-منخفضمؤقتتراجعممكن-متوسطالأمدقصي 

منخفضةمنخفضةالمخاطرةدرجة

ةالسيولة
ّ
سيولةأقلودائع /عاليةصناديقعاليةصناديق /متوسطةمادي

ي-عاليةللمصريي  يالملاءمة الصرفمنحمايةلا-محدودةالجنيهتراجعمنتحم 



اتيجيات حةالاستثماراسي  المقي 

المخاطرتحملودرجةالمستثمرنوعحسبالاستثماريةالمحافظتوزيــــع

المحافظالمستثمر

بالجنيهدخل،مصرداخل

%50بنكيةودائع/شهادات

ةللشهاداتأولوية .المرنةالأجلقصي 

%30الذهبصناديق

يالعائدتراجعضدكتحوط .للبنوكالاسم 

%20سائلادخار

يحسابات ةعقاريةأصولأوتوفي  .صغي 

المتوازنالمستثمر

مصرخارجأوداخل

%40الذهب

.ماديةوأصولصناديقمنمزيــــج

%35ودائع/شهادات

اتيجية .الدوريالتجديداسي 

%25أسهم/أسهمصناديق

.(EGX30)المصريةبالبورصةصناديق

يالمستثمر الخليخر 

مصرخارج،الريالأوبالدولاردخل

%60الذهب

ي ائيةالقوةيحم  .الأجنبيةبالعملاتالشر

%40بالدولارودائع

.الأجنبيةبالعملاتاستثمارصناديق

%0بالجنيهشهادات

يللحدالتعرضتقليل
 
.الصرفمخاطرلتجنبالأدن



خيارلكلالرئيسيةالمخاطر

يالاستثمارمخاطراستعراض  
 
الودائعمقابلالذهبف

الذهبمخاطر

يتقلب الأمدقصي 

اتنخفضقدالذهبأسعار
 
.ملحوظةبنسبةمؤقت

ات الدوليةالمتغي 

.الجيوسياسيةوالتوتراتوالفائدةالدولارعلىالأسعارتعتمد

دوريدخللا

ييدرلاالذهب
ا
ادخل

 
.الودائعمثلدوري

البنكيةالودائعمخاطر

يالعائدتآكل  
الحقيق 

ايمحوقدالتضخم يالعائدمنجزء  .الاسم 

بي  يالصرفخطر للمغي 

.الأجنبيةبالعملاتالمستثمرينعلىيؤثرالعملةتقلب

المستقبليةالعوائدتراجع

.القريبالمدىعلىالفائدةانخفاضالمتوقعمن



النهائيةالتوصيات

التقريرعلىبناءايللمستثمرينالختاميةوالتوصياتالخلاصة

الاستثماراتتنويــــع

تحملدرجةحسبالمحفظةتوزيــــع

ي)والدخلالمخاطر ي/محلى   (أجنتر 

.والأمانالعائدبي  يالتوازنلضمان

الذهبصناديق

يالاستثمار  
 
ديلكبالذهبصناديقف

ي أعباءلتجنبالماديللذهبذك 

.يةعالسيولةعلىوالحصولالتخزين

الأجلطويلةالودائع

يالنظرإعادة  
 
يالأجلطويلةالودائعف  

 
ف

وتآكلالمتوقعالعوائدتراجعضوء

يالعائد  
.التضخمبسببالحقيق 

الاستثمارإعادة

ارالاستثمإعادةفرصمنالاستفادة

اراختيخلالمنالفائدةانخفاضعند

ةشهادات .ومرنةالأجلقصي 

الصرفمخاطرمنالحماية

بي  يالأجانبللمستثمرينخاصة نصح،والمغي 
ُ
يي كي  

يالمسعرةالأصولعلىبالي 
 
ائيةالقوةلحمايةالعقاراتأوكالذهبعالميا .الشر
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